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Ryzyka i zagrożenia

Zmiany Prawa Energetycznego

Prawo energetyczne i akty wykonawcze do tej ustawy kształtują politykę energetyczną
kraju, zasady i warunki zaopatrywania oraz użytkowania paliw i energii oraz określają
organy właściwe w sprawie gospodarki paliwami i energią.

W 2019 r. ustawa Prawo energetyczne zmieniana była kilkakrotnie. Zmiany te wynikały
m.in. z:

wejścia w życie ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o promowaniu energii
elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji,
kompleksowego uregulowania kwestii magazynowania energii,
wprowadzenia obowiązku instalacji liczników zdalnego odczytu oraz ustanowienia
operatora informacji pomiarowych.

Emisje CO2

Ryzyko związane z wprowadzaniem do atmosfery CO2 oraz koniecznością umorzenia
odpowiedniej ilości uprawnień do emisji CO2 staje się coraz bardziej istotne, gdyż
rzeczywista emisja CO2 jest wyższa aniżeli przyznane w ramach Krajowego Planu
Rozdziału Uprawnień (KPRU) limity dla Spółki. Niska ilość uprawnień do emisji CO2

przyznanych w ramach KPRU III na lata 2013-2020 oznacza:

zmianę sposobu przydziału uprawnień na system aukcyjny wg nowej Dyrektywy o
handlu emisjami,
tylko część uprawnień dla Spółki jest przyznawana nieodpłatnie, w ramach
Krajowych Środków Wykonawczych (KŚW) przydziały na ciepło i w ramach
Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI) przydziały na energię elektryczną
udokumentowane dokonanymi inwestycjami,
od 2020 r. wszystkie uprawnienia będą nabywane w drodze sprzedaży na
aukcjach.

W 2019 r. została zakończona rewizja europejskiego systemu handlu uprawnieniami do
emisji CO2.
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Czynniki związane ze zmianami zapotrzebowania na
moc cieplną przez odbiorców

We Wrocławiu mamy do czynienia z dużą aktywnością w branży deweloperskiej, nowe
budynki przyłączane do sieci ciepłowniczej zwiększają zapotrzebowanie na ciepło i moc
z systemu ciepłowniczego.

W 2019 r. szacowany wzrost rynku ciepła wyniósł ok. 64 MWt, z czego KOGENERACJA
S.A. przyłączyła ok. 13 MWt, a dystrybutor ciepła, spółka Fortum ok. 51 MWt.

Na rynku nowego budownictwa (rynek pierwotny) przyłączono 54 MWt (44 MWt w 2018
r.), natomiast na rynku wtórnym (istniejące budynki) przyłączono 10 MWt (4 MWt w
2018 r.). Rozwój rynku wtórnego jest efektem programu likwidacji niskiej emisji
realizowanego wspólnie z Miastem Wrocław i dystrybutorem ciepła.

Istotnym czynnikiem rozwoju sieci ciepłowniczej jest także realizacja przez
KOGENERACJĘ S.A. budowy nowych magistrali ciepłowniczych (na terenie Zawidawia i
Siechnic) o łącznym planowanym budżecie ok. 13 mln zł, współfinansowanych przez
NFOŚiGW w ramach funduszy Zintegrowanych Inwestycji Terytorialnych.

Czynniki związane ze zróżnicowaniem poziomów
sprzedaży ciepła i energii elektrycznej

Główne czynniki wpływające na zapotrzebowanie na energię elektryczną i ciepło to:
czynniki atmosferyczne - temperatura powietrza, siła wiatru, wielkość opadów, czynniki
socjoekonomiczne – liczba odbiorców energii, ceny nośników energii, rozwój
gospodarczy PKB oraz czynniki technologiczne – postęp technologiczny, technologia
wytwarzania produktów. Każdy z tych czynników ma wpływ na techniczne i
ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nośników energii, a tym samym wpływa
na wyniki uzyskiwane przez Spółkę.

Poziom sprzedaży energii elektrycznej w ciągu roku jest zmienny i zależy przede
wszystkim od czynników atmosferycznych – temperatura powietrza i długość dnia.
Wzrost zapotrzebowania na energię elektryczną jest szczególnie widoczny w okresach
zimowych, natomiast niższe zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich. Ponadto,
zmiany sezonowe widoczne są wśród wybranych grup odbiorców końcowych. Efekty
sezonowości są bardziej znaczące dla gospodarstw domowych niż dla sektora
przemysłowego.

Sprzedaż produktów Spółki podlega znacznym wahaniom sezonowym. W okresach
październik-kwiecień zapotrzebowanie odbiorców na ciepło jest wyższe niż w
pozostałych miesiącach. Oznacza to, że możliwości wytwarzania energii elektrycznej w
procesie skojarzonym również podlegają sezonowym wahaniom, przy czym w obu
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elektrociepłowniach Spółki istnieją techniczne możliwości wytwarzania energii
elektrycznej również w okresach zmniejszonego zapotrzebowania na ciepło (w tzw.
pseudokondensacji). Od 1 lipca 2007 r., tj. po wejściu w życie nowelizacji ustawy Prawo
energetyczne, możliwości wytwarzania energii elektrycznej w tzw. pseudokondensacji
zostały znacznie ograniczone z uwagi na konieczność dotrzymania granicznej
sprawności przetwarzania energii chemicznej w energię elektryczną i ciepło w
kogeneracji, tj. 75%. W 2019 r. sprawność w EC Wrocław osiągnęła wartość 82% (w
2018 r.: 79,8%), a w EC Czechnica 77% (w 2018 r.: 76,9%).


